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[B Descripcion general

La presente Circular modifica las tarifas a aplicar para el mantenimiento de registro de ETFs,
SICAVs, SIL y fondos cotizados. Ademas, incluye la modificacion de determinadas tarifas de
liquidacién y custodia de valores extranjeros.

Por ultimo, se actualizan las tarifas tanto de emisién como de gestion de eventos
corporativos para las entidades emisoras.

@ Impacto

Las entidades participantes tienen a su disposicion las tarifas que se aplicaran desde el 1 de
enero de 2024 en la que las entidades participantes y las entidades emisoras veran
modificadas algunas de las tarifas a aplicar por su operativa en Iberclear.

< Publicaciones relacionadas

La presente Circular modifica:
— Circular n®03/2017, de 17 de julio. Sistema de Liquidacion ARCO. Tarifas.

Entrada en vigor

La presente Circular entrara en vigor el dia 1 de enero de 2024.

[ Contacto

Si tiene alguna pregunta, puede contactar con el departamento de Entidades a través del
correo electrénico entidadesiberclear@grupobme.es.
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La Circular 03/2017, de 17 de julio, sobre “Sistema de Liquidacion ARCO. Tarifas”, aprueba las
tarifas aplicables a los valores incorporados al Sistema de Liquidacién ARCO.

La presente Circular tiene por objeto modificar la Circular 03/2017 incluyendo las siguientes
modificaciones:

e Anexo A “Tarifas a entidades participantes” de la Circular 03/2017.
I.  Norma 32 “Mantenimiento de registro de valores domésticos".

» Se modifica la tarifa de ETFs, SICAVs, SIL y Fondos de inversion cotizados que
sera facturada por la misma tarifa que el mantenimiento de registro de renta
variable doméstica.

II.  Norma 62 “Liquidacion transfronteriza”.

» Se incluye una nueva tarifa por la gestion de cupén corrido y/o ganancias de
capital sobre operaciones de valores emitidos en el DCV italiano.

III.  Norma 8 “Custodia de valores extranjeros”.

» Se modifica el literal de las tarifas de notificacion de evento corporativo y
liquidacién del mismo para incluir la mencién a la retrocesion del evento.

» Se incluye una nueva tarifa por los movimientos de efectivo que se realicen
por la devolucion de retenciones fiscales sobre valores inversor.

e Anexo B “Tarifas a entidades emisoras” de la Circular 03/2017.
I.  Norma 2% “Cuota anual”
» Se actualiza la cuota anual.
II. ~ Norma 32 “Inclusiones y exclusiones del registro”
a. Se actualizan las tarifas de:
i. Minimo de la tarifa de inclusién de Renta Variable
ii. Registro del programa de pagareés

iii. Incremento de nominal parcial de renta fija de una emision en el
registro contable

iv. Exclusion total de una emision de valores del registro contable

v. Exclusion parcial de una emision de valores.
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b. Se elimina la exencion de las Sociedades de Inversion de Capital Variable, los
fondos de inversién admitidos en el BME MTF Equity y las instituciones de
inversién colectiva (IIC) de inversiéon libre e IIC de IIC de inversién libre
incorporadas al BME MTF Equity de la tarifa de inclusion.

c. Seincluye untramo adicional en la tarifa de inclusion de renta fija reduciendo
la tarifa aplicada para el ultimo tramo.

d. Seelimina la tarifa fija por emisién de warrants.

e. Se reduce la tarifa por inclusién/exclusion de warrants (por ISIN)
modificandose los tramos y las tarifas.

III.  Norma 6 “Gestion de eventos corporativos”.
a. Se actualizan las tarifas de:

i. Minimo de la tarifa por gestion de evento mediante movimientos entre
cuentas sobre valores de renta variable.

ii. Gestion de evento mediante movimientos entre cuentas para renta
fija.
iii. Emisiény gestion de un ISIN segregable.
b. Se elimina la tarifa por ampliacion de capital sin negociacién de derechos.
c. Se modifica el literal de la tarifa por ampliacion de capital.

d. Se modifica el literal de la tarifa por gestion de OPA, OPV, OPS u operaciones
equivalentes.

e. Se elimina la tarifa de amortizacion por sorteo.

f. Se modifica el literal de la tarifa por comunicacion de evento corporativo
desde ExDate-2.

g. Se modifica el literal de la tarifa por omisién de comunicacién de la
informacion de un evento corporativo para incluir las juntas de accionistas.

V. Norma 72 “Otros servicios”.

a. Seelimina la tarifa por altas y bajas de valores que se realicen desde Iberclear
en el registro contable a peticién del emisor.

V. Norma 8% “Retribucién de prestaciones no habituales”.

a. Se modifica la tarifa por estudio o asesoramiento de operaciones.
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En su virtud, el Consejo de Administracion de Iberclear ha aprobado lo siguiente:

El subapartado d) del apartado 8 de la Norma 3? “Mantenimiento del registro de valores
domésticos” se elimina, incluyéndose en el subapartado c) del apartado 8y
reenumerandose los subapartados siguientes:

c) Con caracter general, valores de renta variable, y warrants, ETFs, SICAVS, SIL
y Fondos de inversién cotizados, participaciones de fondos de inversion
admitidos a negociacién en el BME MTF Equity y las acciones y participaciones
emitidas por instituciones de inversién colectiva (IIC) de inversion libre IIC de
IIC de inversion libre incorporadas al BME MTF Equity:

Renta Variable, warrants, ETFs, SICAVs, SIL y fondos de inversién cotizados

Desde Hasta PB
0 5.000.000.000 0,18
5.000.000.000,01 20.000.000.000 0,17
20.000.000.000,01 50.000.000.000 0,165
50.000.000.000,01 100.000.000.000 0,16
100.000.000.000,01 150.000.000.000 0,155
150.000.000.000,01 0,15

d) Deposito de titulos fisicos

Por el depodsito de bonos Matador del Mercado de Renta Fija AIAF y
representados mediante titulos que se encuentren depositados en el sistema,
Iberclear repercutira una tarifa de 1 punto basico sobre el nominal de los
valores. La mitad de dicha tarifa serd abonada a la entidad que haya sido
designada como depositaria del valor.
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e) Por el mantenimiento de registro de emisiones en las que Iberclear es DCV
emisor y los valores estan representados de origen mediante titulos fisicos,
se facturara la tarifa correspondiente por mantenimiento de registro
incrementandose 0,05PB por el depdsito de los titulos fisicos.

Se incluye el apartado 6 en la Norma 67 “Liquidacién transfronteriza:

6. Por la gestidén de cupdn corrido y/o ganancias de capital sobre operaciones de
valores emitidos en el DCV de Italia (Euronext Securities Milan), se aplicara una
tarifa de 3 € por movimiento.

Concepto Tarifa

Gestion de cup6n corrido / ganancias de
capital sobre operaciones de Renta Fija y Renta 3€
Variable italiana

Los apartados 2y 3 de la Norma 82 “Custodia de valores extranjeros” quedan
redactados de la siguiente forma:

Por la notificacién de un nuevo evento corporativo o retrocesion de uno ya liquidado
sobre valores extranjeros incluidos a través del enlace que Iberclear mantiene con
el DCV de Italia (Euronext Securities Milan), Francia (Euroclear France), Holanda
(Euroclear Nederland), Alemania (Clearstream Banking Frankfurt), Austria (OeKB),
Portugal (Euronext Securities Porto), Suiza (SIX SIS) y Bélgica (NBB-SSS), se facturara
una tarifa de 10€ por cada cuenta con posicion en el valor objeto del evento
corporativo.

Concepto Tarifa

Notificacién del evento corporativo CBS 10€

Por la liquidacién de cualquier evento corporativo o retrocesion de uno ya liquidado
sobre valores extranjeros incluidos a través del enlace que Iberclear mantiene con
el DCV de Italia (Euronext Securities Milan), Francia (Euroclear France), Holanda
(Euroclear Nederland), Alemania (Clearstream Banking Frankfurt), Austria (OeKB),
Portugal (Euronext Securities Porto), Suiza (SIX SIS) y Bélgica (NBB-SSS), que genere
un movimiento de valores o efectivo, se aplicara una tarifa de 3€ por cuenta
implicada

Concepto Tarifa

Liquidacién cross-border CBS 3€
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Los eventos corporativos se cobraran una Unica vez en cada cuenta,
independientemente de que la ejecucion conlleve un Uunico movimiento de valores
y/o efectivo, o varios, simultaneos o consecutivos. La tarifa se aplicara a la cuenta
de valores en la que estuviera registrada la posicién que originé el movimiento.

Se incluye el siguiente apartado en la Norma 82 “Custodia de valores extranjeros”:

19. Por cada movimiento de efectivo que se realice por la devolucién de retenciones
fiscales sobre valores extranjeros se repercutira una tarifa de 3,75 € por cuenta.

Concepto Tarifa

Devolucion de retenciones valores extranjeros 3,75€

El apartado 1 de la Norma 22 “Cuota anual” queda redactado de la siguiente forma:

1. A cada entidad emisora que haya designado a Iberclear como entidad encargada
del Registro Contable se le cobrara una tarifa anual de 600€ 500€.

Concepto Tarifa

Cuota de participacion 600€ 500€.

Los apartados 1, 2, 3, 4, 5y 6 de la Norma 3? “Inclusiones y Exclusiones del Registro”
quedan redactados de la siguiente forma.

Con caracter general, las inclusiones de los valores de renta variable que se realicen
en el Registro por cualquier motivo seran objeto de una tarifa de 0,4 puntos basicos
sobre el valor efectivo de la inclusién, con un minimo de 600€ 560€ y un maximo
de 50.000€ por toda la emision.

Concepto Tarifa

Inclusiéon renta variable 0,4PB

A efectos de determinar la base de calculo para la aplicacion de la presente tarifa,
se considerara como valor efectivo total de la emisién aquél que sea el mas
representativo del valor que es objeto de inscripcién.

A titulo enunciativo y no limitativo, se considerara como valor efectivo total de la
emision lo siguiente: el calculado al precio unitario al que se realice la Oferta
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Publica de Venta cuando la inscripcion se produzca con motivo de la proxima
admisién a negociacion en un mercado secundario oficial o sistema multilateral de
negociaciéon del valor que se inscribe; el calculado al precio unitario de desembolso
al que se realice la Oferta Publica de Suscripcion del valor que se inscribe; el
calculado al importe unitario del contravalor, incluidas primas de emision, en caso
de ampliacién de capital de un valor ya inscrito; el valor nominal del capital
estatutario maximo en el caso de primera inscripcion de sociedades de inversion
de capital variable; etc.

En ausencia de un precio de referencia preciso que sirva de base para realizar el
calculo del valor efectivo total de la emision que es objeto de inscripcion, se
calculara utilizando como base el cambio medio ponderado que alcance en su
primer dia de negociacion en un mercado secundario oficial o sistema multilateral
de negociacion.

En aquellos casos en que se produzca diferencia entre el momento de la inscripcion
y el momento de la determinacion del precio que ha de servir de base para el
calculo del valor efectivo, Iberclear podra dividir la facturacion de la tarifa en dos
partes, una primera en el momento de la inscripcion aplicando la tarifa sobre el
valor nominal inscrito, y una segunda tan pronto como se determine el precio de
referencia, complementando el importe facturado a cuenta en la primera hasta el
que resulte finalmente de aplicar la tarifa sobre el valor efectivo que corresponda.

Alasinclusiones de valores de renta fija que se realicen en el Registro se les aplicara
una tarifa acumulativa por el nUmero de emisiones realizadas a lo largo del afio. Es
decir, cuando el numero de emisiones se encuentre en el primer tramo se les
aplicara el importe del primer tramo por cada emision, cuando el numero de
emisiones exceda del primer tramo se aplicara el importe del tramo siguiente y asi
sucesivamente.

Tramos Tarifa

1-5 1.500€

6-10 1.000€
11-25 750€
+2526-100 500€
101-... 300€
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Por las inclusiones o exclusiones totales o parciales en el registro contable de
emisiones de warrants, de certificados u otros valores analogos, las ampliaciones
de emisiones de warrants y el registro de los programas de emisién de warrants se
facturara un importe fijo-poremisién,asi-como-un variable por ISIN en funcion del
numero de actuaciones realizadas a lo largo de un afio natural, de conformidad
con la siguiente escala:

Concepto Tarifa
exclusiones

Tramos TarifaporISIN

+-200 7€
201-500 65€
501-1-000 55¢€
1+004-2.600 45€
2.001-en-Adelante 35€

N° de actuaciones (anual):
Inclusiones + ampliaciones + registro programas de emision +

exclusiones
Tramos Tarifa por ISIN
1-8.000 30€
8.001 en adelante 15€

Cada una de las escalas sera aplicada de forma acumulativa. Esto es, a las
actuaciones que se encuentren dentro del primer tramo, les sera de aplicacion el
importe correspondiente a ese primer tramo; a cada una de las actuaciones que
excedan del extremo superior del primer tramo les sera de aplicacion el importe

correspondiente al sequndo tramo;y-asi-sucesivamente.

Por el registro del programa de pagarés se establece una tarifa de 500€ 300%€.
Adicionalmente, se cobraran 50€ por la inclusién de cada cédigo de valor asociado
al programa, asi como por la cancelacion total o parcial de cada cédigo de valor
asociado al programa.
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Concepto Tarifa
Registro programa pagarés 500€ 300€
Emision de pagarés 50€
Cancelacion total o parcial de un Coédigo de 50€
pagarés

BIS. Los incrementos de nominal parciales de renta fija de una emision del registro
contable seran objeto de una tarifa de 150€ 200€ por cada Cédigo de valor en el
que se produzca el incremento de nominal parcial.

Concepto Tarifa

Incremento de nominal parcial 200€ 150

Con caracter general, las exclusiones totales de una emisién de valores del Registro
contable seran objeto de una tarifa fija de 300€ 400€ por toda la operacion.

Concepto Tarifa

Exclusion total 400€ 300€

Las exclusiones parciales de una emision del registro contable seran objeto de una
tarifa de 450€ 200€ por cada codigo de valor en el que se produzca la exclusién
parcial.

Concepto Tarifa

Exclusion parcial 200€ 150€

Los apartados 3y 4 de la Norma 62 “Gestion de eventos Corporativos” quedan
redactados de la siguiente forma:

3. La gestion de distribuciones de valores intermedios (habitualmente derechos de
suscripcién preferente) para ejecutar ampliaciones de capital, dividendos
opcionales y similares sera cobrada a razén de 5.000<€.
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Concepto Tarifa

Gestion de distribuciones de valores 5.000€
intermedios (Ampliaciones de capital,
dividendos opcionales y similares)

Ampliacion-de capital con-derechos
o . . | 1 000€

4. La gestion de OPA, OPV, OPS, cualquier tipo de colocacién de acciones (periodo de
asignacion discrecional, acelerada, etc.), reinversiones—dedividendos u otras

operaciones equivalentes, sera cobrada a razon de 5.000€.

Concepto Tarifa

Gestion de OPA, OPV... 5.000€

Se elimina el apartado 5 de la Norma 6% “Gestion de eventos Corporativos”
reenumerandose consecuentemente todos los apartados de esta norma que le siguen:

Los apartados 7, 8, 9y 10 de la Norma 6° “Gestion de eventos Corporativos” quedan
redactados de la siguiente forma:

6.7- Por la gestién de eventos corporativos con-intervencién-de-entidad-agente, se

repercutiran las siguientes tarifas por operacion:

Concepto Tarifa

Comunicacién completa de evento 300€
corporativo (COMP) desde “ExDate - 2"

Retrocesion de evento corporativo 600€
(Reversal)

a. En los eventos corporativos obligatorios de renta variable la tarifa se aplicara
desde “Ex-Date / Last Trading Date-2".
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b. En los eventos voluntarios u obligatorios con opciones, la tarifa se aplicara
desde el “inicio del periodo de eleccién-2".

c. En los eventos obligatorios de renta fija, la tarifa se aplicara desde “Record-Date-
1"

d. En las juntas de accionistas/bonistas, la tarifa se aplicara desde “Record-Date-3
2"

La tarifa no resulta aplicable a las emisiones de warrants.

7.8. Por la gestion de un evento corporativo sobre valores de renta variable
instrumentado mediante movimiento de valores entre distintas cuentas en el Registro
Central se cobrard una tarifa de 0,40 puntos basicos sobre el valor efectivo del
movimiento, con un minimo de 600€ 5080€ y un maximo de 50.000€ por evento
corporativo.

Concepto Tarifa

Gestion de evento mediante 0,4PB
movimientos entre cuentas

Por la gestion de un evento corporativo sobre valores de renta fija instrumentado
mediante movimiento de valores entre distintas cuentas en el Registro Central se
cobrara una tarifa de +-500€ 2.000€ por evento corporativo.

8.9 Por la emisidn y gestién de un ISIN segregable se facturara al emisor una tarifa de
300€ 100£ adicionales a la tarifa de inclusion.

Concepto Tarifa

Emisién y gestion de ISIN segregable 300€ 100€/ISIN

9.10: Por la omisién en la comunicacion de las especificaciones necesarias para hacer
posible la tramitacién y ejecucién de eventos corporativos y juntas de accionistas,

operacionesfinancierasy-societarias se facturara al emisor una tarifa de 1.000%€.

Concepto Tarifa
Omisién comunicacion irfermacién de 1.000€
un evento corporativo/ Juntas de
accionistas eperaciones-financieras

Se elimina el siguiente apartado en la Norma 72 “Otros servicios”:
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El apartado 1 de la Norma 82 “Retribucién de prestaciones no habituales” queda
redactado de la siguiente forma:

Por el estudio o asesoramiento de cualquier tipo de operacion, se cobrara una
tarifa de 250€ 1.000€, mas 50€-100€ por hora adicional dedicada por parte de

Iberclear.
Concepto Tarifa
Estudio/Asesoramiento 250€ 1.000€
Hora adicional Estudio/Asesoramiento 50€ 100€
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Disposicion adicional

A efectos meramente informativos, se adjuntan como anexos a la presente Circular la
versién actualizada de los siguientes documentos:

e Anexo A. SISTEMA ARCO: Tarifas entidades participantes.

e Anexo B. SISTEMA ARCO: Tarifas entidades emisoras.

Disposicion final

La presente Circular entrard en vigor el dia 1 de enero de 2024.

Madrid, a 28 de noviembre de 2023

Francisco Béjar

Director General
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